
¿Qué es el sistema 
financiero?
El sistema financiero es el conjunto de 
instituciones, mercados e instrumentos en 
el que se organiza la actividad financiera, 
para movilizar el ahorro a sus usos más 
eficientes.

TASA DE INTERÉS 

El sistema financiero hace que los recursos que 
permiten desarrollar la actividad económica real 
-producir y consumir- lleguen desde aquellos 
individuos a los que les sobra el dinero en un 
momento determinado hasta aquellos que lo 
necesitan y facilite compartir los riesgos.

Quienes tienen dinero y no lo necesitan en el 
corto plazo para comprar algo o pagar sus 
deudas lo aportan al sistema financiero a cambio 
de un premio. 
Ese premio es la tasa de interés. 

Quienes necesitan en el corto plazo más dinero 
del que tienen, ya sea para invertir en un proyecto 

productivo (crear riqueza adicional) o para cubrir 
una obligación de pago, están dispuestos a pagar, 

en un determinado periodo y mediante un plan 
de pagos previamente pactado, un costo adicio-

nal por obtener de inmediato el dinero. 
Ese costo es la tasa de interés.
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Estabilidad financiera

La mayor parte del tiempo el sistema 
financiero cumple su función de 
intermediación sin mayores dificultades. 
Sin embargo, en ocasiones se presentan 
circunstancias o fenómenos que pueden 
alterar severamente dicha función e 
incluso llegar a interrumpirla.

Estas situaciones, llamadas periodos de estrés, crisis financieras o episodios de inestabilidad 
financiera, pueden generar enormes costos para la sociedad ya que derivan en una 
disminución o contracción de la actividad económica y del empleo. Además, pueden
interferir con el cumplimiento del objetivo de procurar la estabilidad de precios.

Al igual que otros bancos centrales, el Banco de México se preocupa y ocupa de fomentar y 
mantener un sistema financiero estable, es decir, un sistema financiero capaz de realizar su función 

de intermediación con normalidad, incluso bajo circunstancias o fenómenos muy adversos.

De hecho, las autoridades financieras mexicanas han colaborado estrechamente durante décadas para 
lograr los mejores resultados en materia de estabilidad financiera, aun cuando hace algunos años ese 

término no era muy común. Dicha colaboración inició una nueva etapa en 2010 con la creación del 
Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero.
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Canales de transmisión
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Cuando el Banco de México modifica su tasa objetivo 
otras variables se ven afectadas (expectativas de 

inflación, negociaciones salariales,  crecimiento del 
crédito bancario, etcétera), de tal manera que acaban 

influyendo en el nivel de inflación.

A estos efectos sobre otras variables macroeconómicas se les conoce como canales de transmisión. 
Estos canales operan en forma simultánea y suelen estar estrechamente relacionados entre sí 

y se manifiestan a través de las siguientes vías:

Un aumento en la tasa objetivo provoca un alza en las tasas de interés de largo plazo, incentiva el 
ahorro por mejores rendimientos y disminuye el consumo de las familias.

Una baja en la tasa objetivo vuelve menos atractivo el ahorro y las familias preferirán consumir más.

AHORRO

CRÉDITO

Un aumento en la tasa objetivo hace menos atractiva la realización de nuevos proyectos de inversión 
por los mayores costos que implica la obtención de recursos para financiarlo.

Un ejemplo de esto es cuando el banco central estima que los precios 
van a aumentar de manera sostenida el próximo año, como resultado de 
un incremento del consumo de las familias. Ante esta situación decide 
elevar la tasa de interés objetivo para hacer más atractivo el ahorro. 
Como consecuencia, las familias decidirán consumir menos y ahorrar 
más. Sin embargo, la empresa A ve menos atractiva la idea de comprar 
nueva maquinaria porque el crédito bancario para adquirirla en este 
momento, le resulta más caro. Entonces, tanto familias como empresas 
consumen menos bienes y servicios y la  inflación comienza a descen-
der, ajustando la inflación esperada a la baja.

Una baja en la tasa objetivo hará los proyectos de inversión más atractivos.

Política monetaria

Se conoce como política monetaria lo que 
hace el banco central para administrar la 
cantidad de dinero y crédito en la economía.

En México el objetivo de la política monetaria es mantener la estabilidad de precios, es decir,  controlar 
la inflación. Su instrumentación la lleva a cabo el banco central en los mercados financieros.

El Banco de México utiliza un esquema de objetivos de inflación
fijándole una meta y funciona de la siguiente forma:

DEFINE EL OBJETIVO DE INFLACIÓN
su rango y el plazo para obtenerla, el cual 
se debe hacer público. Actualmente, 
el objetivo es del 3 por ciento, con
un rango de variabilidad de 
más/menos 1 por ciento.

OBSERVA LA INFLACIÓN SUBYACENTE
Esta medida de inflación quita todos los 

precios de bienes y servicios que afectan a 
la inflación de manera temporal para 

así identificar su tendencia.

ANALIZA TODAS LAS 
CAUSAS DE LA INFLACIÓN
para poder prever su 
comportamiento en el futuro.
Este tipo de análisis los publica en 
los informes trimestrales y, con base 
en esto, toma las acciones necesarias. 

COMUNICA DE
 MANERA TRANSPARENTE

información económica 
relevante, así como las decisiones

de política monetaria. Publica el calenda-
rio con las fechas en las que dará a conocer 

sus decisiones de política monetaria, y diez días 
hábiles después de cada anuncio, da a conocer 

la minuta correspondiente a la sesión de la 
Junta de Gobierno durante la cual se deliberó y 

tomó la decisión correspondiente.
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Tasa de interés simple VS Tasa de interés compuesta

¿Recibir un millón de pesos todos los 
días durante un mes?

SI ELIGES 10 CENTAVOS

DOS CARAS DE LA MISMA MONEDA

LAS TASAS CAMBIAN

SI ELIGES EL MILLÓN

¿Recibir diez centavos y poder duplicar 
la cantidad que vayas acumulando 

durante el mismo mes?

En un lapso de 31 días consecutivos, 
obtendrías 31 millones de pesos, un 
millón cada día. Nada mal ¿No crees?.

La récompensa sería mayor, podrías 
obtener más de 107 millones…. ¿sor-

prendido? Todo radica en el tipo de tasa 
de interés que estás recibiendo.

Las tasas son las 2 caras de una misma moneda. 
Por un lado representan el “premio” que exige la 

persona que presta dinero y, por otro lado,
simbolizan el “costo” que está dispuesto a

pagar el individuo que pide prestado.

Las tasas de interés fluctúan todos los 
días y, su evolución y nivel, dependen, entre 

otras cosas, de factores relacionados con el plazo,
el vencimiento, las condiciones de oferta y demanda, 

los riesgos, la rentabilidad, y el Banco de México.
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VS

Escasez
¿QUÉ QUIERO 

Y 
QUÉ PUEDO?

 ¿Cuántas veces has deseado tener o hacer algo y 
realmente lo has logrado? Todas las personas, sin 

excepción, siempre tenemos un deseo no cumplido 
o alguna actividad pendiente por hacer… 

y, ¿a qué se debe esto?

Ambos son limitados y finitos, ya que 
no podemos disponer de todo el dinero 

y el tiempo cuando se nos antoje y 
mucho menos prolongar su existencia 

de manera infinita. 

La vida la vamos disfrutando día a día, 
mientras que el dinero lo vamos obteniendo 
periódicamente por montos determinados.

Esto nos lleva a pensar en la escasez 
de los mismos en relación a la cantidad 

de necesidades y deseos que no logramos 
satisfacer plenamente.

Si nos ponemos a pensar, existen dos recursos muy importantes para todo ser humano: el dinero y el tiempo.

Un hecho que sobresale en el estudio de 
la economía es que las necesidades y 
los deseos de las personas por bienes y 
servicios exceden la capacidad de la 
sociedad para producirlos con los 
recursos disponibles, por lo que se 
dice que los recursos son escasos. 

En economía, “escasez” no significa 
que no haya, sino que hay poco en 
comparación a las necesidades 
y deseos que las personas tienen.
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Crecimiento
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¿Cómo podemos saber 
si un país se encuentra 
económicamente bien?

FACTORES DE 
CRECIMIENTO

Capital natural

Capital físico

Capital humano

Es importante aumentar la productividad de los
factores, es decir, producir más con menos
recursos. 

Una mejora en la educación-capacitación y 
en las condiciones de salud de la población, 
permiten aumentar el capital humano, 
ya que la gente mejor capacitada y más 
sana produce más.

El progreso tecnológico se da cuando el 
ingenio humano inventa una máquina 
que utiliza la misma cantidad de recursos 
para generar una mayor producción, 
aumentando la productividad y optimizando 
el capital físico. 

Todo aquello que está en la naturaleza
y que no ha sido procesado por el ser
humano.

Maquinaria, herramientas, infraestructura
y demás elementos que permiten a un
trabajador producir más que si utilizara sus
propias manos. 

Se refiere a las personas que trabajan y sus 
habilidades y conocimientos para hacerlo.

PIB

El Producto Interno Bruto (PIB) es 
el valor total de los bienes y servi-
cios producidos en un país en un 
periodo determinado.  
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¿Qué mide el PIB y 
en qué me afecta?

-0.6% 

69.7% Consumo privado

16.3% Inversión privada

14.3% Gasto público

Exportaciones menos importanciones

No incluye variación de existencias 
y discrepancia estadística.

Fuente: Cálculos propios con 
información del INEGI.

DISTRIBUCIÓN DEL CRECIMIENTO 
DEL PIB EN EL 2022*

*

*
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EL BANCO DE MÉXICO Y
EL SISTEMA FINANCIERO

Es a través de este sistema, que el banco 
central lleva a cabo sus labores para 
cumplir con su objetivo prioritario que 
es cuidar que el dinero en la economía 
no pierda su valor (capacidad de 
compra) a lo largo del tiempo.

Una de las tareas del Banco de México es 
promover el sano desarrollo del sistema 
financiero para garantizar que funcione sin 
alteraciones sustantivas en favor del desarro-
llo económico, que sea accesible para los 
usuarios y opere en un ambiente competitivo 
y eficiente. 

En resumen la principal tarea del sistema financiero es empatar las necesidades y deseos de unos, los ahorra-
dores, con las necesidades de otros, los deudores, en dicha labor los bancos y las tasas de interés juegan un 
papel central.

Cuando el sistema financiero cumple estas 
características, facilita el cumplimiento de otras 

tareas del banco central como la provisión de 
moneda nacional a la sociedad a través de la 

banca comercial, y la ejecución de las políticas 
monetaria y cambiaria. Ya que cualquier cambio 

que se haga en dichas políticas, tendrá un efecto 
en los precios que se pactan en los mercados 

financieros, como las tasas de interés (costo de 
los créditos, rendimientos, etc.) o el tipo de 

cambio. 
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EL CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA

Es la instancia de coordinación permanente entre las autoridades que lo integran, para la evaluación y 
análisis de riesgos que pongan en peligro la estabilidad financiera del sistema.

El Consejo está integrado por representantes 
de la SHCP, la CNBV, la CNSF, la Consar, el 
IPAB y el Banco de México. La presidencia del 
Consejo recae en la Secretaría de Hacienda y 
su secretaría en el Banco de México

No es una autoridad financiera en sí, por 
ello no puede emitir regulación o realizar 
labores de supervisión por cuenta propia.

Sin embargo, puede recomendar y coordinar 
políticas, acciones o medidas para propiciar la 

estabilidad financiera, y las autoridades que 
forman parte de él pueden instrumentar 

dichas recomendaciones, en el ámbito de su 
competencia.

Como consecuencia de las reformas 
financieras del 2014 se eleva a rango 

de la creación del CESF.

Tiene a su vez la obligación de publicar un informe 
anual sobre el estado que guarda la estabilidad 
financiera del país.

CONSEJO DE ESTABILIDAD 
DEL SISTEMA FINANCIERO

Presidencia
SHCP

Secretaría
Banco de

México

IPAB

Consar

CNSF

CNBV
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COMO VIMOS

Los canales de transmisión de la política monetaria 
están estrechamente relacionados entre sí y es a 
través de estos canales que el Banco de México 
alcanza su objetivo final de estabilidad de precios.

TIPO DE CAMBIO EXPECTATIVAS

Con un tipo de cambio flexible (el precio de la moneda 
lo fijan la oferta y la demanda).

Un alza en las tasas de interés puede propiciar una 
entrada de inversionistas extranjeros en busca de 
mejores rendimientos, lo que ocasiona que el peso
mexicano valga más (lo que se llama una apreciación 
del tipo de cambio, es decir, necesitas menos pesos 
para comprar un dólar). Esta modificación en el tipo de 
cambio ocasiona que los bienes extranjeros sean más 
baratos en comparación con los bienes nacionales, 
disminuyendo la demanda de bienes nacionales y por 
consiguiente los precios. Adicionalmente, para las 
empresas que tienen deudas en moneda extranjera o 
que requieren de materias primas importadas, el 
abaratamiento del dólar puede reducir costos si optan 
por comprar en el extranjero, la demanda de bienes 
nacionales cae y por tanto la inflación.

Este canal se refiere a los efectos que tienen las 
decisiones del Banco de México sobre lo que la

gente espera que ocurra con los precios y el 
crecimiento económico. Está muy relacionado con

 la credibilidad que se tiene del Banco de México
 para alcanzar su objetivo.

Por ejemplo, si el Banco de México anuncia que la 
inflación para el próximo año será del 3% y la gente le 
cree, ésta no cambiará sus decisiones de compras de 

bienes, de salarios, etc., al observar un aumento de 
precios. Esto debido a que la gente sabe que el Banco 

de México llevará a cabo todas las acciones necesarias 
para alcanzar su meta del 3%, por lo que el aumento 

de precios observado será momentáneo.
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COMO VERÁS, LOS NÚMEROS 
HABLAN POR SI SOLOS

Tu ahorro será el resultado de multiplicar tu 
capital por la tasa de interés y tiempo que 

mantienes tu depósito.

Esta tasa incluye no sólo los intereses por el 
capital inicial, sino también genera intereses 

por la ganancia que resulta por la tasa de 
interés simple.

Por ejemplo: Si mantienes en tu cuenta 
$1,000 pesos a lo largo de un año a una 
tasa de interés anual del 3 por ciento, al 

final de ese periodo tu inversión te generará 
$30 pesos en intereses.

Por ejemplo: Si mantienes en tu cuenta 
$1,000 pesos a lo largo de un año a una 

tasa de interés anual compuesta del 3 por 
ciento, al final de ese periodo tu inversión te 

generará $30.42 pesos en intereses, que 
son 42 centavos más de lo que obtendrías 

con un interés simple.

¿QUÉ TASA ME CONVIENE PARA ALCANZAR EL MÁXIMO AHORRO?

TASA DE INTERÉS SIMPLE TASA DE INTERÉS COMPUESTA

A = C (i) (t) A = C [(1 + i) ^ n-1].

$1030 = $1000 (3%) (1 año) $1030.42 = $1000 [(1 + 3%) ^ 1-1].
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La economía es la ciencia de la 
elección, estudia cómo los individuos 
y las sociedades enfrentan la escasez 
y la forma en que deciden emplear 
sus recursos disponibles.

Satisfacer muchas necesidades y deseos con pocos recursos, 
nos obliga a elegir la mejor forma de usar nuestros recursos disponibles.

Pongamos un ejemplo: quieres comer palomitas 
y ver una película en el cine, pero sólo te alcanza 
el dinero para una u otra cosa; entonces, estás 
experimentando la escasez, ya que no puedes 
satisfacer los dos deseos.

No toda la escasez tiene que ver con dinero, supongamos que te invitan a una fiesta y hay un concierto a la 
misma hora. Tú quisieras ir a los dos, pero como no puedes estar en varios lugares al mismo tiempo tienes 

que decidir por una de dos opciones.

La economía se relaciona con estas elecciones y como la mayoría de los problemas económicos tienen su 
origen en la escasez, entender este concepto constituye el punto de partida para comprender la economía en 

general. Cada vez que las personas toman decisiones están aplicando conceptos de economía a su vida 
diaria y cada que existen alternativas, la vida toma un aspecto económico.

OTROS FACTORES QUE FORTALECEN EL CRECIMIENTO

Estabilidad

La estabilidad económica, finan-
ciera e institucional permiten un 
ambiente atractivo y seguro para 

la inversión y la apertura de 
nuevas empresas.

Comercio

El comercio con otros países esti-
mula el intercambio de bienes y 

servicios que para otro país puede 
ser costoso producir; dedicándose 

cada uno a fabricar y ofrecer lo que 
mejor saben hacer al menor costo.

Competencia

En condiciones óptimas, la compe-
tencia permite que más personas 

participen en la producción de dife-
rentes bienes y servicios y que se 

vendan a menor precio, propiciando 
el desarrollo económico.

Existen dos conceptos que nos revelan mucho al respecto: 
el crecimiento económico y el nivel de bienestar que goza su población.
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Una aproximación del nivel de bienestar se 
obtiene al dividir el PIB entre el número de 
habitantes de un país. Cabe señalar que es 

una medida limitada, ya que no considera la 
distribución de ingreso. El PIB per cápita 

no refleja las diferencias de ingreso entre 
la población.
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Para medirlo se utiliza el PIB (Producto Interno 
Bruto) que mide la actividad productiva y se 
obtiene al sumar cuánto valen en pesos todos 
los bienes y servicios de consumo final que se 
producen en un año, es decir, que no se usan
para producir algo más.

Por lo general, un aumento en el nivel de vida, 
éste viene acompañado de bienestar y crecimiento 
económico. De manera que, entre más y mejores 
bienes y servicios se generen,más ingreso habrá 
para distribuir entre la población.  

Bienestar y crecimiento
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EL PIB
NO INCLUYE

EL PIB 

SÍ INCLUYE

SI EL PIB CAE

Es probable que haya 
más desempleo afectando 
seriamente a muchas familias. 

Es beneficioso para todos 
porque habrá más empleo y 
más oportunidades para 
hacer negocios. 

SI EL PIB CRECE

Gasto en consumo 
Lo que pagaste por tu 
pastel de cumpleaños

Inversión privada
La nueva fábrica de una empresa

Gasto público
El nuevo hospital del IMSS

Exportaciones netas
Autopartes vendidas a E.U.A.

La harina que compró la panadería 
Bienes intermedios

Compra de un coche usado
Bienes usados

Transacciones 
financieras
Compra de acciones y bonos
(no son ni consumo ni gasto

Transferencias 
del gobierno
Programas Sociales

Producto Interno Bruto
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La variación del PIB muestra el ritmo de crecimiento 
del país. Las acciones de los individuos, 
empresas y gobierno tienen impacto en él. 
Analizar cómo se compone o cómo evoluciona ayuda 
a entender el impacto de las decisiones individuales.  


